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	輔導推薦證券商
	元大證券(股)公司、富邦綜合證券(股)公司、第一金證券(股)公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元大證券股份有限公司 聯絡人：連小姐
聯絡電話：(02)2718-1234#6729

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


                                                                         
	輔導推薦證券商認購 華宇藥品股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	元大證券股份有公司
	第一金證券
股份有限公司
	富邦綜合證券
股份有限公司

	認購日期
	

	認購股數（股）
	605,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.30%
	0.38%
	0.38%

	認購價格
	每股新臺幣26元

	認購價格之訂定
依據及方式
	華宇藥品股份有限公司(以下簡稱華宇藥公司或該公司)於88年12月23日成立，主要係從事經營藥品、醫療器材及診斷試劑之批發與銷售。
目前市場上常用之股票價值評估方法包括1.市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；2.成本法，係以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法；3.現金流量折現法，係採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。
以上股價評估方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故將採市場法作為興櫃認購價格之參考。
[bookmark: OLE_LINK1]經參考國內已上市櫃、興櫃之同業資料，國內公司並無與華宇藥公司產品完全相同之同業，故選擇較為相近之生技醫療器材公司，包含科妍(上市公司，股票代號1786)安克(上櫃公司，股票代號4188) 及益安(上櫃公司，股票代號6499)，針對上述採樣同業及上市(櫃)生技醫療類股106年4月份至6月份之股價淨值，茲評估說明如下：
1.本益比法：
由於採樣同業105年度均為虧損，無法計算其本益比，故擬不採用此法計算其合理價格。
2.股價淨值比法： 
採樣同業股價淨值
單位：新台幣元；倍
	證券名稱
	106年4月
	106年5月
	106年6月
	平均

	科妍(1786)
	2.64
	2.32
	2.77
	2.58

	安克(4188)
	2.38
	2.31
	2.41
	2.37

	益安(6499)
	2.79
	3.26
	3.29
	3.11

	上櫃生技醫療類
	3.36
	3.31
	3.36
	3.34

	上市生技醫療類
	2.19
	2.1
	2.15
	2.15


資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站
依上表所示，該公司採樣同業及上市櫃生技醫療類股106年4月份至106年6月份平均股價淨值比在2.10～3.36倍之間，若以該公司105年度經會計師查核之財務報表所列示之每股淨值為13.06元，按上述股價淨值比區間計算其參考價格，價格區間約為27.43～43.88元。經考量其流動性風險貼水約30%估算，其每股股價合理區間約為19.20～30.72元，由本證券承銷商與該公司共同議定認購價格為每股26元，尚介於採樣同業及上市櫃生技醫療類股股價淨值比區間，故與該公司議定之認購價應尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算華宇藥之合理價格，並考量華宇藥公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與華宇藥公司共同議定興櫃認購價格訂為每股26元，尚屬合理。



	[bookmark: 公司簡介]公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	
一、公司介紹

華宇藥公司設立於民國88年12月23日，公司願景在於致力提供醫療的最佳選擇，公司使命在於透過我們的專業與熱情提供以病人為主最好的醫療診斷、藥品、醫療器材及治療方式，而公司奉行的五項核心價值就是專業、熱誠、正直、關懷及責任。

華宇藥公司行銷之產品類別涵蓋醫療診斷、藥品、醫療器材，應用領域涵蓋大腸直腸外科、婦產科、骨科、神經內科、麻醉科及心臟內科等六大治療領域，主要客戶為各大醫學中心、區域醫院、地區醫院及診所。

華宇藥公司已於2014年成功取得Onko-Sure DR-70腫瘤標記國產許可證並展開外銷之業務，計劃於未來三年內完成亞太主要國家(日本、韓國、澳洲、紐西蘭、東協各國、中國及土耳其等二十餘國)之上市，跨出國內市場進入區域性市場甚至全球市場之規模。

華宇藥公司持續取得各項認證，包含藥品GDP、ISO13485、ISO17025。未來仍將持續投注各項醫療產品與技術之整合服務。秉持五大核心價值，持續研發及擴展業務範疇，將研發成果回饋臨床，填補醫療需求。

二、歷史沿革

	年度
	紀事

	民國89年
	01月：華宇藥品有限公司設立於台中市，資本額新台幣2,000仟元整。
10月：為營運需要辦理現金增資新台幣16,000仟元，資本總額為新台幣18,000仟元。
11月：遷址至台北市中山北路。

	民國90年
	07月：為營運需要辦理現金增資新台幣4,000仟元，資本總額為新台幣22,000仟元。

	民國93年
	05月：改制為股份有限公司，資本額不變。

	民國97年
	02月：與宣豪藥品股份有限公司合併，華宇藥品為存續公司，資本額擴大為100,000仟元整，由楊朝堂先生擔任董事長。
10月：彌補虧損辦理減資20,000仟元，資本總額為新台幣80,000仟元。

	民國99年
	06月：與美國Raptor Therapeutics Inc.公司簽訂合作研發合約，由華宇藥品進行phase II b之Convivia藥品之研發上市及全球代工製造。
09月：辦理退還股款減資40,000仟元，資本總額為新台幣40,000仟元。

	民國101年
	08月：辦理盈餘轉增資20,000仟元，資本總額為新台幣60,000仟元。

	民國102年
	06月：與AMDL Inc.簽訂技術移轉合約，將Onko-Sure DR-70腫瘤標記產品製造轉由華宇藥品於台灣製造並且獨家供應全亞洲市場(包含中國、日本、澳、紐、東協諸國、印度至土耳其等30餘國)。華宇藥品轉型為區域型發展公司。
07月：為營運需要辦理現金增資新台幣30,000仟元，資本總額為新台幣90,000 仟元。

	民國103年
	03月：為營運需要辦理現金增資新台幣60,000仟元，資本總額為新台幣150,000 仟元。
07月：因應擴大營業之需求，董事會決議新增內湖區舊宗路新辦公室，合併藥品倉庫及規劃未來醫學實驗室。
07月：取得Onko-Sure DR-70腫瘤標記國產許可證。
08月：為營運需要辦理現金增資新台幣20,000仟元，資本總額為新台幣170,000 仟元。

	民國104年
	01月：本公司倉儲中心申請藥品GDP認證。
05月：為營運需要辦理現金增資新台幣30,000仟元，資本總額為新台幣200,000 仟元。
09月：本公司產品“華宇腫瘤標記DR-70”完成18個月安定性試驗，獲食品藥物管理署核准展延產品有效期限為18個月。
11月：獲食品藥物管理署頒發藥品優良運銷規範(GDP)績優廠商、獲食
品藥物管理署核發唯一家用型糞便潛血檢測試紙、第二級醫療器材許可證及本公司產品“華宇腫瘤標記DR-70”榮獲土耳其政府核准上市。
12月：本公司倉儲中心新設大型雙系統冷房完工及與財團法人國泰綜合醫院醫學研究部簽訂神經醫學生物標記合作研發計劃。

	民國 105年
	01月：本公司產品“華宇腫瘤標記DR-70”完成24個月安定性試驗，獲食品藥物管理署核准展延產品有效期限為24個月。
02月：經SGS查核通過，本公司取得ISO13485認證。
04月：本公司研發多年4-MP新成分新藥，取得衛生福利部核發康立解
(衛部罕藥製字第000016號)注射劑藥品許可證。
08月：本公司產品“華宇腫瘤標記DR-70”榮獲印度政府核准上市。
09月：為營運需要辦理現金增資新台幣58,000仟元，資本總額為新台幣258,000 仟元。
10月：行使員工認股權發行新股新台幣4,360仟元，資本總額為新台幣262,360 仟元。
12月：本公司股票公開發行。

	106年
	06月：本公司實驗室完成ISO17025查核。



三、經營理念

華宇藥公司從傳統藥品代理商踏入開發自我品牌，跨越國界，行銷至全世界；以疾病為中心，整合診斷及治療治術，持續開發產品之綜合性研發公司。華宇藥品結合多位科技專家顧問及研究單位，使用最新技術對Onko-Sure DR-70持續進行改良，期望發展出第二代產品，同時華宇藥公司也計劃進行結合Onko-Sure DR-70與其他腫瘤標記之第三代combo試劑之研發，未來都將以獨家專利對這些先進產品取得保護。

未來華宇藥公司仍將持續投資各項醫療相關研究發展，同時設立中央實驗室以利癌症檢測產品及個人化醫療產品之發展上市需求，華宇藥公司會秉持公司五大核心價值，持續努力研發產品及擴展業務範疇，將研發成果回饋社會，造福醫病。

四、未來展望

2017年起本公司將展開以腫瘤為中心組成腫瘤監測系統(DR-70及EZ Detect)、RFA腫瘤消融系統及抗癌藥物血中濃度監測系統之產品組合，以擴大本公司營業競爭力，提高公司研發能力與公司品牌價值。本公司將持續進行以下努力：
1．國內外市場開發。
2．完成DR-70中國臨床試驗，完成臨床試驗統計及報告書，準備提交新診斷試劑之產品註冊。
3．規劃適用於自動化機種之DR-70試劑新規格產品以及第二代產品開發。

除各種腫瘤檢測試劑之市場，搭配市場前景看好的RFA腫瘤消融系統，除可以持續擴大RFA營收，亦將尋求購併與自行研發之機會，以建立以本公司在腫瘤相關之完整產品線。

新藥研發方面，UPN161(口服解毒劑)預定於2017年第四季準備CMC資料及申請臨床試驗核可(IND)。UPN171(CBX)預定於2017第四季完成CMC資料，申請臨床試驗核可(IND)。UPMD151新機轉醫療器材已於2017年第二季取得QSD登記，希望於第四季完成產品查驗登記取得新醫療器材許可證。



                                                                          
	[bookmark: 主要業務項目]主要業務項目：
主要係從事西藥、醫療器材、化妝品等批發零售業。
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	醫療器材
	1．Adept克沾黏溶液
2，RFA射頻消融
	1．手術後使用，使組織黏附的情形減到最低，因而避免沾黏。
2．癌症治療醫療器材。
	111,071
	72.05

	藥品
	1．芯奔注射液
2．律平注射液
3．解麻注射液
3．律博克錠 
	1．解除中度至重度疼痛之嗎啡類
止痛劑。
2．短效性β阻斷注射劑。
3．鴉片類藥品拮抗劑。
4．治療及預防心律不整藥品。
	24,298
	15.76

	診斷試劑
	1．DR-70 
2．EZ Detect
3．檢測服務
	1．酵素免疫分析診斷試劑。
2．居家簡易糞便潛血試紙。
3．提供各式檢測之服務。
	14,020
	9.09

	權利金
	產品海外銷售權
	授權產品海外銷售權利金
	4,762
	3.10

	合     計
	154,151
	100
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	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
(國際財務報導準則)
單位：新台幣仟元

	                        年度
項目
	最近五年度財務資料(註1)
	當年度截至106年6月30日財務資料(註2)

	
	101年
	102年
	103年
	104年
	105年
	

	營業收入
	不適用
	90,495
	136,923
	154,151
	84,805

	營業毛利
	
	42,031
	61,184
	73,406
	43,615

	營業損益
	
	(23,708)
	(3,665)
	1,494
	7,318

	營業外收入及支出
	
	1,520
	6,165
	4,389
	3,228

	稅前淨利
	
	(22,188)
	2,500
	5,883
	10,546

	繼續營業單位本期淨利
	
	(22,188)
	2,500
	5,883
	10,546

	停業單位損失
	
	-
	-
	-
	-

	本期淨利(損)
	
	(22,462)
	2,498
	5,326
	10,546

	本期其他綜合損益
(稅後淨額)
	
	-
	-
	-
	(15,546)

	本期綜合損益總額
	
	(22,462)
	2,498
	5,326
	(5,000)

	淨利歸屬於母公司業主
	
	(22,462)
	2,498
	5,326
	(5,000)

	淨利歸屬於非控制權益
	
	-
	-
	-
	-

	綜合損益歸屬於母公司業主
	
	(22,462)
	2,498
	5,326
	(5,000)

	綜合損益總額歸屬
於非控制權益
	
	-
	-
	-
	-

	每股盈餘 (新台幣元)
	
	(1.52)
	0.13
	0.24
	0.40


註 1：上開財務資料均經會計師查核簽證
註 2：截至公開說明書刊印日前，上市或股票已在證券商營業處所買賣之公司如有最近期經會計師查核簽證或核閱之財務資料，應併予揭露。

[bookmark: 最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表]
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
(我國財務會計準則)
單位：新台幣仟元

	                     年度
項目
	最近五年度財務資料(註1)

	
	101年度
	102年度
	103年度
	104年度
	105年度

	營業收入
	32,249
	71,864
	90,495
	不適用

	營業毛利
	9,406
	35,112
	42,627
	

	營業損益
	(35,221)
	(18,713)
	(23,708)
	

	營業外收入及利益
	10,329
	754
	1,995
	

	營業外費用及損失
	4,726
	102
	475
	

	繼續營業部門稅前淨利
	(29,618)
	(18,061)
	(22,188)
	

	繼續營業部門損益
	(29,026)
	(18,325)
	(22,462)
	

	停業部門損益
	-
	-
	-
	

	非常損益
	-
	-
	-
	

	會計原則變動之累積影響數
	-
	-
	-
	

	本期損益
	(29,026)
	(18,325)
	(22,462)
	

	每股盈餘 (新台幣元)
	(4.84)
	(2.41)
	(1.52)
	


註 1：上開財務資料均經會計師查核簽證
註 2：截至公開說明書刊印日前，上市或股票已在證券商營業處所買賣之公司如有最近期經會計師查核簽證或核閱之財務資料，應併予揭露。

	[bookmark: 最近五年度簡明資產負債表]最近五年度簡明資產負債表-國際財務報導準則
     單位：新台幣仟元

	年度
項目
	最近五年度財務資料(註1)
	當年度截至106年6月30日財務資料(註2)

	
	101年
	102年
	103年
	104年
	105年
	

	流動資產
	不適用
	144,852
	182,266
	325,847
	271,345

	不動產、廠房及設備
	
	8,050
	9,905
	13,762
	13,235

	無形資產
	
	-
	24,889
	24,742
	23,790

	其他資產
	
	7,664
	8,612
	9,346
	57,528

	資產總額
	
	160,566
	225,672
	373,697
	365,898

	流動負債
	分配前
	
	26,097
	37,705
	31,026
	22,685

	
	分配後
	
	26,097
	37,705
	31,026
	22,685

	非流動負債
	
	-
	-
	-
	-

	負債總額
	分配前
	
	26,097
	37,705
	31,026
	22,685

	
	分配後
	
	26,097
	37,705
	31,026
	22,685

	歸屬於母公司業主之權益
	
	134,469
	187,967
	342,671
	343,213

	股本
	
	170,000
	200,000
	262,360
	267,870

	資本公積
	
	30,000
	51,000
	87,018
	80,343

	保留盈餘
	分配前
	
	(65,531)
	(63,033)
	(6,707)
	10,546

	
	分配後
	
	(65,531)
	(63,033)
	(6,707)
	10,546

	其他損益
	
	-
	-
	-
	(15,546)

	庫藏股票
	
	-
	-
	-
	-

	非控制權益
	
	-
	-
	-
	-

	權益總額
	分配前
	
	134,469
	187,967
	342,671
	343,213

	
	分配後
	
	134,469
	187,967
	342,671
	343,213


註 1：上開財務資料均經會計師查核簽證
註 2：截至公開說明書刊印日前，上市或股票已在證券商營業處所買賣之公司如有最近期經會計師查核簽證或核閱之財務資料，應併予揭露。
	最近五年度簡明資產負債表-我國財務會計準則
     單位：新台幣仟元

	年度
項目
	最近五年度財務資料(註1)

	
	101年
	102年
	103年
	104年
	105年

	流動資產
	46,572
	55,416
	147,552
	不適用

	基金及投資
	-
	-
	-
	

	固定資產(註2)
	1,295
	4,508
	8,050
	

	無形資產
	-
	-
	-
	

	其他資產
	988
	1,911
	2,105
	

	資產總額
	48,855
	61,835
	157,707
	

	流動負債
	分配前
	13,600
	14,904
	23,239
	

	
	分配後
	13,600
	14,904
	23,239
	

	長期負債
	-
	-
	-
	

	其他負債
	-
	-
	-
	

	負債總額
	分配前
	13,600
	14,904
	23,239
	

	
	分配後
	13,600
	14,904
	23,239
	

	股本
	60,000
	90,000
	170,000
	

	資本公積
	-
	-
	30,000
	

	保留盈餘
	分配前
	(24,745)
	(43,069)
	(65,531)
	

	
	分配後
	(24,745)
	(43,069)
	(65,531)
	

	金融商品未實現損益
	-
	-
	-
	

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	

	未認列為退休金金成本之淨損失
	-
	-
	-
	

	股東總額總額
	分配前
	35,255
	46,931
	134,469
	

	
	分配後
	35,255
	46,931
	134,469
	


註 1：上開財務資料均經會計師查核簽證
註 2：截至公開說明書刊印日前，上市或股票已在證券商營業處所買賣之公司如有最近期經會計師查核簽證或核閱之財務資料，應併予揭露
                                                                          







	[bookmark: 最近三年度財務比率及股利發放情形]最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	103年
	104年
	105年

	[bookmark: 財務比率]財
務
比
率
	毛利率(%)
	46.45
	44.68
	47.62

	
	流動比率(%)
	555.05
	483.40
	1050.24

	
	應收帳款天數(天)
	76
	70
	84

	
	存貨週轉天數(天)
	126
	132
	164

	
	負債比率(%)
	16.25
	16.71
	8.30


                                                                          
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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